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DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS DE
LAS SOCIEDADES ANONIMAS AL AMPARO
DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES

RESUMEN:

La calidad de accionista en una sociedad andnima confiere un conjunto de derechos minimos, los que no pueden ser suprimidos o
afectados por los estatutos sociales o decisiones de los distintos 6rganos sociales. La autora presenta un resumen de los derechos de
los accionistas de una sociedad anénima previstos en la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Res-
ponsabilidad Limitada Numero 479-08 de 2008, modificada por a Ley 31-11 de 2011 (en lo adelante a ser denominada como la Ley
de Sociedades), clasificando cada derechao e indicando el articulo y texto de dicha ley correspondiente.
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la luz del principio democratico que rige toda socie-
dad anénima, los accionistas en este tipo de socieda-

1 en vir-

des estan sometidos a la ley de las mayorias

ud de que la toma de decisiones de los 6rganos socia-
les colectivos, las asambleas de accionistas, se realiza por mayoria
de votos. No obstante, se ha reconocido que la calidad de accio-
nista confiere un conjunto de derechos minimos, que no pue-
den ser suprimidos o afectados por los estatutos o decisiones de
los distintos érganos sociales?. Son los denominados derechos
individuales o fundamentales de los accionistas en una socie-
dad anénima.

Nuestro antiguo Titulo III del Cédigo de Comercio, deroga-
do por la Ley de Sociedades, contenia las disposiciones esenciales
de proteccion de los derechos de los accionistas, pero sus dispo-
siciones necesitaban ser robustecidas y actualizadas. En este sen-
tido, un avance significativo que ha traido la Ley de Sociedades
sin duda alguna es en lo que respecta al tinglado de derechos de
los accionistas. Y es asi que con dicha Ley contamos con un siste-

[dem

Ibid, p. 123.
REYES VILLAMIZAR, Francisco. Derecho Societario, 2.2 ed.: Bogota, Temis, 2011, p. 392
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ma juridico de proteccién éptima a los derechos de los accionis-
tas, en especial de los minoritarios, los cuales quedan usualmen-
te arrastrados por la voluntad de la mayoria.

Los derechos fundamentales de los accionistas se clasifican
de distintas maneras, siendo la mis clésica el dividir los derechos

tomando en consideracion si son de naturaleza pecuniaria o no.?

En particular, preferimos la siguiente divisién*:

(A) Derechos Financieros: Entre este grupo se encuentra

el derecho de participacién en los beneficios de la sociedad y el
derecho a la cuota de liquidaci6n.

(B) Derechos Patrimoniales: Consisten en el derecho de
mantener la integridad de la participacion en el capital (por ;.

via el derecho de suscripcién preferente, entre otros) y el dere-
cho a negociar, disponer y gravar las acciones.

(Q)  Derechos Politicos. Los derechos politicos tienen rela-
cién con la facultad de los accionistas de ejercer su derecho de
voz y voto en la sociedad®. Estos engloban el derecho a voto, el
derecho a informacién, el derecho a participar en las asambleas y

RIPERT, G. y ROBLOT, R. Traité de Droit Commercia), 1B.a ed.: Paris, Editora L.G.D.}., Michel Germain, Tome 1-Volume 2. “Les Sociétés Commerciales”,, 2002, No.1597.
MERLE, Philippe. Droit Commercial, Sociétés Commerciales, 9.a ed.: Paris, Precis Dalloz, 2003, Droit Privé, No. 293.

ROVIRA, Alfredo L. Pactos de Socios: Buenos Aires, Editorial Astrea de Alfredo y Ricardo de Palma, 2006, p. 122,
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pedir convocatoria, el derecho a informaci6n y el derecho a sepa-
racién en caso de transformacién.

Es importante observar que, conforme expresa Reyes Villami-
sar® al referirse al tema, el disfrute de estos derechos sustancia-
les puede requerir la interposicion de acciones judiciales para su
ejercicio, por lo que cada derecho sustancial derivado de la cali-
dad de accionista va acompanado de un derecho adjetivo para
ejercer acciones judiciales, o, inclusive, para acudir a arbitraje
comercial, si estd previsto en los estatutos sociales.

A continuacién presentamos una tabla donde resumimos los
derechos de los accionistas de una sociedad anénima previstos
en la Ley de Sociedades, y donde hemos clasificado cada dere-
cho como sigue:

I. Derechos principales
I1. Derechos financieros
2.1 Derechos de participacién en los beneficios de la
sociedad

2.1.1 Fin lucrativo
9.1.2 Derecho a participar en las ganancias
2.1.83 Utilidades anuales
9.1.4 Distribucién de dividendos
2.1.5 Anticipo de dividendos
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2.2 Derechos a la cuota de liquidacion
I11. Derechos patrimoniales
3.1 Derecho a mantener la integridad de la participacion
en el capital
3.1.1 Derecho de suscripcién preferente
3.1.2 Derecho a recibir acciones en caso de fusion
3.1.3 Derecho a recibir acciones en caso de escisién
3.1.4 Derecho a recibir acciones, cuotas o intereses
(segtin corresponda en atencién al nuevo tipo societario) en caso
de transformacién
3.2 Derecho a negociar, disponer y gravar las acciones
IV. Derechos politicos
4.1 Derecho avoto
4.1.1 Proporcionalidad derecho a voto
4.1.2 Limitacién al derecho a voto
4.1.3 Reconocimiento derecho a voto
4.1.4 Mayorias
4.1.5 Cuérum
4.2 Derecho a participar en las asambleas y a pedir convo-
catoria
4.2.1 Derecho a pedir convocatoria
4.2.2 Derecho a proponer proyectos de resoluciones
4.2.3 Orden del dia
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4.2.4 Derecho a participar en las asambleas

4377 Derecho a solicitar suministro de informacion

4.3 Derecho de informacion ante juez de los referimientos

4.3.1 Informacién financiera 4.3.8 Derecho a formular preguntas

4.3.2 Informe de gestién anual 4.39 Derecho a examinar libro-registro de acciones

4.3.3 Informacién disponible previo toda asamblea 4.4 Derecho a separaci6n en caso de Transformacion

434 Informacién disponible previo asamblea de V. Ouwros derechos politicos
modificacién de estatutos 5.1 Derecho a solicitar fiscalizacién de operaciones

4.3.5 Informacién disponible previo asamblea general 5.2 Derecho de ejercer acciones contra los administradores
ordinaria anual 5.3 Derechos respecto del Comisario de Cuentas

4.3.6 Informacién en cualquier momento 5.4 Derechos relativos a la disolucién y liquidacion

1.1 Derechos
principales

2.1 Derechos de
participaciéon en
los beneficios de la
sociedad

Articulo(s) |

309

Disposiciones

1. Derecho de participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacién;

2. Derecho de suscripcién preferente en la emisién de nuevas acciones, salvo disposi-
cién estatutaria en contrario;

3. Derecho de asistir y votar en las asambleas generales y especiales, pudiendo impug-
narlas, y

4. Derecho de informacion.

Fin lucrativo. Habri sociedad comercial cuando dos o mis personas fisicas o juridicas
se obliguen a aportar bienes con el objeto de realizar actos de comercio o explotar
una actividad comercial organizada, a fin de participar en las ganancias y soportar las
pérdidas que produzcan.

309

Derecho a participar en las ganancias. El accionista tendra el derecho de participar en el
reparto de las ganancias sociales.

44

Utilidades anuales. La asamblea general, después de la aprobacién de las cuentas del
ejercicio, debera resolver sobre la distribucién de dividendos, los cuales deberan pro-
venir de los beneficios acumulados al cierre del ejercicio, mostrados en los estados
financieros auditados incluidos en el informe de gestién anual.

46

Distribucion de dividendos. La distribucién de dividendos se hard sobre la base de la pro-
porcién que cada socio tenga en el capital social. Se reputara no escrita la clausula del
contrato de sociedad o de los estatutos sociales que dé a uno de los socios la totalidad de los
beneficios. Sucede lo mismo con la estipulacién que exima de contribuir con las pérdidas,
las sumas o los efectos puestos en el capital de la sociedad por uno o varios de los socios.

44, parrafo |

Anticipo de dividendos. Las sociedades que durante los filtimos dos afios sociales han
tenido beneficios podran realizar avances a dividendos, si durante el afio social en
curso tienen beneficios y prevé tenerlos para el afo social completo.

2.2 Derechos a la
cuota de liquidacién

3.1 Derecho a

mantener la integridad
de la participacién en
el capital

309, literal a

309, 275, parrafo
1,y284

Derecho a la cuota de liquidacién. Todo accionista tendra derecho a participar en el
reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion.

Derecho de suscripcién preferente

-Todo accionista tendra el derecho a la suscripcién preferente en la emisién de nuevas
acciones, salvo disposicién estatutaria en contrario.

-Cada accionista tendrid el derecho a suscribir y pagar un nimero de acciones
proporcional a las que detenta, en caso de aumento del capital.

382, parrafo III

Derecho a recibir acciones en caso de fusién. Los accionistas de una sociedad que por via
de fusién transmite su patrimonio a otra tendrén derecho a recibir acciones en la sociedad
beneficiaria y, eventualmente, un saldo en efectivo cuyo monto no podra exceder la
décima parte del valor nominal de las partes sociales o de las acciones atribuidas.
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382, Parrafo III

Derecho Comerdial

| Disposiciones

Derecho a recibir acciones en caso de escisién. Los accionistas de una sociedad que
por via de escisién transmite la totalidad o una parte de su patrimonio a otra(s) tendra
derecho a recibir acciones en la o las sociedades beneficiarias y, eventualmente, un
saldo en efectivo cuyo monto no podra exceder la décima parte del valor nominal de
las partes sociales o de las acciones atribuidas.

441

Derecho a recibir acciones, cuotas o intereses (segiin corresponda en atencién al nuevo
tipo societario) en caso de transformacién. La transformacién no podra modificar las
participaciones de los socios en el capital de la sociedad. A cambio de las partes sociales
que desaparezcan, los antiguos socios tendran derecho a que se les asignen acciones,
cuotas o intereses proporcionales al valor de las poseidas por cada uno de ellos.

3.2 Derecho a
negociar, disponer y
gravar las acciones

315al 318

Las acciones son libremente transferibles, salvo restricciones estatutarias. Su titular
puede disponer libremente de ellas asi como gravarlas.

IV. DERECHOS POLITICOS

4.1 Derecho a voto

193, parte capital,
y 320

Proporcionalidad derecho de voto

-Cada accién dara derecho a un voto.

-Salvo disposicién contraria de los estatutos, las acciones preferidas y las comunes
daran derecho al mismo nimero de votos en las asambleas, aun cuando fueren de
diferente valor nominal.

193, parrafo II

Limitacion al derecho a woto. Los estatutos podran limitar el niimero de votos de los
que disponga cada accionista en las asambleas, a condicién de que esta limitacién sea
impuesta a todas las acciones sin distincién de categoria, con excepci6n de las acciones
con dividendo preferente sin derecho de voto.

195 Reconocimiento derecho de voto.
-Los derechos de voto de las acciones nominativas y a la orden se reconoceran a sus
titulares segiin los asientos efectuados en los registros de la sociedad.
-Los titulares de acciones al portador deberin presentar sus certificados en la secretaria
de la sociedad con dos dfas habiles de antelacién a la fecha de la sesi6n, lo cual los
acreditara para ejercer sus derechos en la asamblea.
- En el caso de que el accionista haya entregado en prenda el titulo al portador que
justifique sus acciones, conservari el derecho del voto por ellas y al efecto el acreedor
prendario debera cumplir con las formalidades previstas por la Ley.
189y 190 Mayorias
Asamblea extraordinaria: Las dos terceras partes de los votos de los accionistas
presentes o representados.
Asamblea ordinaria: Mayoria de votos de los accionistas presentes o representados.
189y 190 Cuérum

-Asamblea extraordinaria: Presencia de accionistas o sus apoderados que tengan por lo
menos la mitad mas uno de las acciones suscritas y pagadas; en segunda convocatoria,
la tercera parte de dichas acciones.

-Asamblea ordinaria: Presencia de accionistas o sus apoderados que tengan por lo
menos la mitad mas uno de las acciones suscritas y pagadas; en segunda convocatoria,
con por lo menos la cuarta parte parte de las acciones suscritas y pagadas.

4.2 Derecho a
participar en las
asambleas y a pedir
convocatoria

192, literales by ¢

Derecho a pedir convocatoria

-Accionistas cuya participacién representen al menos la décima parte del capital
suscrito y pagado tendran el derecho a convocar las asambleas generales de accionistas.
-En caso de urgencia, cualquier accionista podra demandar ante el juez de los
referimientos la designacién de un mandatario, que convocard a la asamblea.

200, pérrafo I

Derecho a proponer proyectos de tesoluciones. Antes de los cinco dias precedentes a la
asamblea, uno o varios accionistas cuya participacién representen al menos la vigésima
parte del capital suscrito y pagado, podran proponer proyectos de resoluciones

relativos a asuntos del orden del dia.
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197, parrafos III, | Orden del dia

Vyv -La convocatoria debera contener el orden del dia con los asuntos que serin tratados
por la asamblea y seran determinados por quien haga la convocatoria. La asamblea
no podré deliberar sobre una cuestién que no esté inscrita en el orden del dia.

- Sera nula toda deliberacién adoptada sobre un asunto no comprendido en el orden del
dia, a menos que todos los accionistas lo convengan. Sin embargo, aunque la asamblea F
general de accionistas no haya sido convocada para esos fines, en cualquiera de las cir-
cunstancias podra revocar uno o varios administradores y proceder a sus reemplazos. |
El orden del dia de la asamblea no podra ser modificado en ulteriores convocatorias.

Derecho a participar en las asambleas. Todo accionista podré participar en las asambleas
gencrales, y si es propietario de una accién de la categoria que corresponda, en la
asamblea especial; toda cldusula contraria se considerard no escrita, salvo las disposiciones |
relativas a las acciones preferidas sin derecho al voto contenido en el articulo 321.

4.3 Derecho de 309 El accionista tendri el derecho de informacion. |
informacion 36

Informacién financiera. Todo accionista cuya participacién represente al menos un 5 %
del capital tendré derecho a conocer en todo momento la condicién econémica y las
cuentas de la sociedad. |

39 Informe de gestion anual. Los administradores o los gerentes, al cierre de cada ejercicio,
sancionaran los estados financieros de la sociedad y prepararin el informe de gestién
anual para el ejercicio transcurrido, con las menciones requeridas por la Ley.

200 Informacion disponible previo toda asamblea. Los accionistas tendran derecho a tomar
conocimiento de la lista de los accionistas de la sociedad, asi como de los proyectos de
resolucién que serdn sometidos, durante los quince dias precedentes a la celebracién
de cualquier asamblea. |

197 Informacion disponible previo asamblea para modificacion de estatutos. En la convocatoria
de la asamblea general extraordinaria llamada a modificar los estatutos sociales, se
expresara con la debida claridad los articulos que hayan de modificarse. En ella se hara
constar el derecho de cada accionista a examinar, en el domicilio social o en el lugar
donde vaya a realizarse la asamblea, el texto integro de la modificacién propuesta y el
derecho a pedir la entrega o el envio gratuito de dichos documentos. )

201 Informacién disponible previo asamblea general ordinaria anual. Los accionistas ten- '
dran derecho a tomar conocimiento durante los quince dias que precedan a la asam- [
40 blea general ordinaria anual, de:

i) Los estados financieros auditados;

ii) Informes de gestion del consejo de administracion y del comisario;

ili) Los proyectos de resoluciones sometidos, y

iv) El monto exacto de las remuneraciones pagadas a los administradores.

202 Informacién en cualquier momento. Adicionalmente, podran obtener en todo mo-
mento, en el domicilio social, los documentos e informaciones relativos a la Asamblea |
Ordinaria Anual con respecto de los tres tltimos ejercicios sociales.

203 Derecho a solicitar suministro de informacién ante el juez de los referimientos. Si las infor-
maciones mencionadas en los articulos 200-202 les fueran rehusadas, parcial o totalmente,
el accionista podra solicitar al juez de los referimientos ordenar su comunicacion.

200 y 263 Derecho a formular preguntas.

- Todos los accionistas tendrén la facultad de plantear por escrito, con cinco dias de
antelacién a la asamblea, preguntas que el consejo de administracion estaré obligado
a contestar en el curso de la sesion.

- El o los accionistas cuya participacién represente al menos la décima parte del capital
suscrito y pagado podran, dos veces en cada ejercicio, plantear preguntas por escrito
al presidente del Consejo de Administracion.

305, parrafo III Derecho a examinar libro-registro de acciones. Cualquier titular (de una accién) o su apo-
derado podra examinar el libro registro de titulos nominativos.
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4.4 Derecho a

suscrito y pagado podrin oponerse a la aprobacién de la gestién de los administrado-
res, la renuncia expresa o transaccién otorgada o consentida por la asamblea.

5.3 Derechos respecto
del Comisario de
Cuentas

248, parrafo II

Cualquier accionista puede solicitar la designaciéon del Comisario de Cuentas median-
te instancia elevada al juez presidente del Juzgado de Primera Instancia competente,
cuando la asamblea haya omitido nombrarlo.

249, parrafo

El o los accionistas cuya participacion represente al menos la décima parte del capital
suscrito y pagado podran:

260

¢ Demandar en referimiento la relevacién de sus funciones del Comisario de Cuentas
(art. 249, parrafo); .

e Demandar en referimiento la recusacién del Comisario de Cuentas dentro de los 30
dias de su nombramiento (art. 260).

5.4 Derechos relativos
a la disolucién y
liquidacién

300

301, parrafo II

Cualquier interesado podra demandar en justicia la disolucién de la sociedad cuando
el niimero de accionistas se haya reducido a menos de dos desde hace mas de un afo
(art. 300) o el activo neto de la sociedad se vea reducido en virtud de pérdidas sufridas
a menos de la mitad del capital suscrito y pagado (art. 301, parrafo II).

422

El o los accionistas cuya participacién represente al menos la décima parte del capital
suscrito y pagado podran demandar en justicia para que por decisién judicial se orde-
ne que la liquidacion sea realizada conforme las disposiciones contenidas en la Ley de
Sociedades relativas a la liquidacién judicial.

411

En los casos de sociedades anénimas que hayan incursionado en el mercado de capi-
tales, el o los accionistas cuya participacion represente al menos la vigésima parte del
capital suscrito y pagado podrin solicitar a la Superintendencia de Valores la designa-
cién de un interventor para fiscalizar las operaciones de disolucion.

417

Cualquier accionista podra demandar en justicia la designacién de un mandatario,
que convocara a la asamblea para conocer de la cuenta definitiva luego de la liquida-
cién de la sociedad.
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448 La separacién estd contemplada como una forma de terminaci6n automatica del con- |
separacién en caso de trato de sociedad, reputindose que, salvo que el accionista se adhiera a la resolucion l
transformacion que aprueba la transformacién de la sociedad en un plazo de 15 dias de aprobada, los
accionistas que hayan votado negativamente o los ausentes quedarén separados de la
sociedad, generandose el consecuente reembolso de su parte del capital.
V. OTROS DERECHOS POLITICOS
5.1 Derecho de 265 En el caso de las sociedades que hayan incursionado en el mercado de valores, el o los
solicitar fiscalizacién accionistas cuya participacion represente al menos la décima parte del capital suscrito
de operaciones y pagado podrién solicitar a la Superintendencia de Valores que intervenga a la socie- |
dad con el objeto de fiscalizar sus operaciones.
261 El o los accionistas cuya participacién represente al menos la décima parte del capital
suscrito y pagado podran demandar en referimiento la designacién de expertos para
presentar un informe sobre determinadas operaciones de gestion.
5.2 Derecho de ejercer | 236 El o los accionistas cuya participacién represente al menos la vigésima parte del capital
acciones contra los suscrito y pagado podran encargar a uno o varios de ellos para sustentar la accion so-
administradores cial en responsabilidad contra los administradores.
238 El o los accionistas cuya participacion represente al menos la vigésima parte del capital
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